
Du communisme
dans l’air

Le 15 mars dernier, alors que la France était
une fois encore dans la rue pour dire son
refus de la réforme Macron, le député Jean-

Louis Thiériot (Les Républicains), n’avait rien de
mieux à faire que de plaider, sur une pleine page du
Figaro, «  Pour un Nuremberg du communisme.
Enfin ! » Carrément. Propos obscènes, injurieux (et
ignares) de la part de l’ancien président de la Seine-
et-Marne. Cet autre titre, dimanche soir sur CNews
(20h30), à propos de la pugnacité des jeunes mani-
festants, avait un peu l’air de lui répondre : « Doit-
on craindre le retour du communisme ? »µ

Gérard Streiff

Un droit des Outre-mer au service du développement
et de l’égalité républicaine (p. 5)

Vidéo
Emmanuel Macron
doit entendre 
ce  qui se passe 
dans le pays 
et retirer 
les matraques 
de la rue
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Retraites : le combat continue ! 

Construisons une autre
majorité politique ! (p. 3)

souscription.pcf.fr
https://www.youtube.com/watch?v=l2lLpO1MIrY


(943) •  22 mars 2023p. 2

ACTUALITÉ LES RENDEZ-VOUS MILITANTS

23 mars : Journée de mobilisation
contre la réforme des retraites,
manifestations partout en France
23 mars, à partir de 19 h : Conférence
gesticulée et chantée de Sophie
Assante : « J’avais pas vu le coup
venir ». Soirée de soutien à toutes les
femmes qui subissent des violences.
Entrée à prix libre. Salle Edith Piaf,
Vaulx-en-Velin (69)
25 & 26 mars : Congrès des fédérations
26 mars, à partir de 15 h : Hommage à
Paul et Mouny Estrade, à l’occasion du
Prix international Unesco/José Marti
décerné à Paul Estrade. Participation à
confirmer : pacopa20pillet@laposte.net
PCF Paris 20, 3 place des Grès (75020)
27 mars, à partir de 18h30 : Soirée
débat « Concentration des médias,
danger pour la démocratie », organisée
par le Travailleur alpin en partenariat
avec la Société des lecteurs et des
lectrices de l’Huma. Institut de la
communication et des médias, amphi
Bernard Montergnole, Echirolles (38)
28 mars, à partir de 19 h : Projection
du film L’établi de Mathias Gokalp
organisée par la section du PCF Paris
13. Réservation : contact@paris13.pcf.fr
10€. UGC Gobelins 
29 mars, à partir de 9 h : Colloque
Outre-Mer, avec une vingtaine
d’intervenants invités par Eliane
Assassi, André Chassaigne et Fabien
Roussel. Inscription sur

https://www.pcf.fr/colloque_republique_e
t_outre-mer Siège du PCF (75019)
4 avril, à partir de 18h30 : Conférence
de l’Université populaire de l’Aube
« Quand l’émergence de la Chine
bouleverse le monde », animée par
Dominique Bari, journaliste spécialiste
de la Chine. Maison des Associations,
Troyes (10)
7, 8, 9 & 10 avril : CONGRÈS
NATIONAL

ET AUSSI LA SEMAINE DERNIÈRE
CONFÉRENCE des Espaces Marx
« Patriarcat et capitalisme, deux
dominations qui se conjuguent », avec
Marie-Thérèse Martinelli, à Montauban
(82), le 15 mars
SORTIE du livre de Fabien Roussel Les
Jours heureux sont devant nous. Pour
l’acheter, contacter sa fédération ou se
rendre sur la boutique en ligne du PCF :
https://boutique.pcf.fr
SOIRÉE de débat et de réflexion sur
l’escalade de la guerre et ses
conséquences, à Moulins (03), le 16
mars ; cubaine de solidarité avec dîner
dansant, à Plédran (22), le 18 mars
COLLOQUE international : « L’énergie,
bien commun de l’humanité ? », sous le
haut marrainage d’Eliane Assassi, au
Palais du Luxembourg (75006), les 17 &
18 mars

Pour faire connaître vos initiatives, 
faites le savoir par mail à Léna Mons <   lmons@pcf.fr    >

Cliquez pour partager et soutenir les publications de Chantal Montellier

https://m.facebook.com/story.php?story_fbid=3561357427518511&id=100009328659560
https://m.facebook.com/story.php?story_fbid=3561357427518511&id=100009328659560


Àneuf voix près, la motion de censure n’a pas été adoptée. Quel
naufrage pour le gouvernement ! Cette réforme reste illégitime.
Le combat continue, car une majorité de progrès existe toujours

dans notre pays contre cette réforme. Depuis le recours au 49-3, la
révolte n’a fait que grandir.
Les grèves reconductibles se maintiennent dans de nombreux secteurs,
elles s’ancrent dans plusieurs d’entre eux, elles commencent à peser sur
l’activité économique.
Face au chaos provoqué par le Président de la République et son gou-
vernement, nous devons répondre par notre unité, notre détermination
à faire retirer cette réforme, et cela dans le respect de la démocratie.
Face à la monarchie présidentielle qui fracture notre pays, face à la
menace de dissolution de l’Assemblée nationale, j’appelle d’abord au
retrait de cette réforme, seule exigence portée par nos concitoyens
aujourd’hui.
Nous utiliserons tous les moyens à notre disposition pour la mettre en
échec : recours au Conseil constitutionnel, référendum d’initiative par-
tagée pour redonner à notre peuple les moyens d’imposer le retrait du
projet gouvernemental, mobilisations à l’appel de l’intersyndicale. 
Retrouvons-nous jeudi 23 mars pour manifester, avec l’objectif d’en
faire une nouvelle journée d’action exceptionnelle.
Nous pouvons gagner en obtenant le retrait du projet ! L’avenir du pays
se joue en ce moment.
Le camp de la gauche, du progrès et de la justice sociale sort renforcé
de cette bataille.
Les organisations syndicales, depuis le 19 janvier, date de la première
manifestation, ont été exemplaires. Elles ont multiplié les propositions
alternatives à l’allongement de l’âge de départ, elles ont continuelle-
ment tendu la main au gouvernement et au Président de la République,
elles ont organisé des manifestations massives, exceptionnelles,
joyeuses et déterminées.
Les forces politiques de gauche et écologistes, PCF, PS, LFI, EELV, Géné-
ration.s, GRS, avec leurs parlementaires présents au sein des sept
groupes du Sénat et de l’Assemblée nationale, ont montré par leur mobi-
lisation, par de nombreux amendements communs, qu’une réforme pro-
gressiste des retraites était possible ; elles ont uni leurs forces pour
décrypter la réforme gouvernementale ; elles se sont mobilisées dans
des meetings communs. Elles ont travaillé en liaison constante avec les
organisations syndicales, en collant au plus près de leurs attentes.
Tous ensemble, à travers manifestations, grèves, batailles parlemen-

taires, nous avons construit un puissant mouvement exemplaire. Face à
un pouvoir ultra minoritaire dans le pays, j’appelle à construire une
alternative de progrès, rassemblant l’ensemble des forces de gauche,
travaillant avec les organisations syndicales, respectant la démocratie
sociale.
Construisons un pacte pour le redressement social et démocratique de
la France, en vue d’une majorité et d’un gouvernement de la gauche et
des écologistes, uni et respectueux des organisations syndicales.
Contrairement à ce que l’on entend trop souvent, l’extrême droite perd
du terrain. Cette extrême droite, en effet, qu’a-t-elle fait ? Rien ou si
peu. Rien dans les mobilisations, rien au Parlement, rien dans les pro-
positions hormis une terrible suppression des cotisations sociales sur
les salaires, privant notre Sécurité sociale de tout financement. Elle
refuse d’augmenter le Smic, de rétablir l’ISF et elle n’a de cesse de s’at-
taquer à notre modèle social et aux syndicats autant qu’à nos compa-
triotes d’origine étrangère dont elle fait des boucs émissaires.
Le camp du progrès et de la justice sociale a une responsabilité histo-
rique. Forces de gauche et forces syndicales, dans le respect du rôle de
chacun et de nos différences, l’avenir est désormais de notre côté !µ

Fabien Roussel
député du Nord et secrétaire national du PCF

Paris, le 20 mars 2023

Retraites : Le combat continue ! 
Construisons une autre majorité politique !
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ACTUALITÉS

Vie du Parti
La cellule Guy-Môquet de la section d'Ivry a
réalisé et accroché des banderolles. Elles
sont sur un carrefour avec du passage de pié-
tons, voitures et bus depuis le 6 mars 2023.



L’Aude, 11e étape
Dans le cadre de son tour de France, Fabien Roussel était dans l’Aude
lundi 13 mars. Il a notamment rendu visite aux pêcheurs de Gruissan,
près de Narbonne, et aux viticulteurs de Nevian, entre Corbières et
Minervois. À 19 h se tenait une rencontre avec les militants.
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TOUR DE FRANCE

Économie&Politique numéro 822-823
Il est des périodes où les évènements donnent à l’histoire un rythme et un cours
nouveaux. C’est peut-être bien ce qui est en train de se passer sous nos yeux
en ce moment même, note Jean-Marc Durand dans son éditorial.
Ce numéro apporte sa contribution au mouvement historique de notre peuple
contre la réforme des retraites en montrant qu’il y a une alternative au projet
destructeur Macron-Borne. Il publie en particulier l’appel Pour une réforme de
progrès social et de civilisation, contre le recul de l’âge de départ et la liste
à jour de ses signataires, issus d’horizons très divers.
Notre dossier est consacré à ce projet, qui structure une grande part des débats
des membres du PCF dans la préparation de leur 39e congrès.
On retrouve aussi, au fil des rubriques, les grandes questions qui font l’actualité
de cette période de tensions, de dangers, et aussi de potentialités inédites, que
nous vivons : guerre, avec ses effets en Russie mais aussi en France, inflation
, hausse des taux d’intérêt . 
Dans une perspective plus large, ce numéro revient sur ce que devient la
« Sainte Alliance » de l’État et du capital  dans le capitalisme monopoliste
d’État financiarisé et libéralisé en crise, alors que les aides publiques  au capital
explosent.



Le PCF souhaite contribuer à répondre aux difficultés
urgentes et immédiates des Outre-Mer et participer aux
réflexions des partis progressistes des Outre-mer sur le

devenir de ces territoires dans le respect de leurs histoires et
spécificités respectives.
Fidèle à la longue tradition historique qui le lie aux peuples des
Outre-mer et conscient de l’importance des enjeux actuels, le
Parti communiste français entend participer à ce travail de
réflexion et de propositions, ainsi qu’il l’a toujours fait à chaque
rendez-vous décisif entre les Outre-mer et la République.
Nous organisons un colloque ouvert au plus grand nombre en liai-
son avec le groupe Communiste, Républicain, Citoyen et Écologiste
(CRCE) au Sénat et le groupe de la Gauche démocrate et républi-
caine (GDR) à l’Assemblée nationale, rassemblant les député·e·s
communistes et dix député·e·s d’Outre-mer.
Les Outre-mer traversent une crise multidimensionnelle qui s’est
encore aggravée sous les effets conjugués de l’épidémie de Covid
et du conflit en Ukraine. Les conséquences sont durement vécues
par les populations confrontées à des inégalités croissantes, à
l’extrême pauvreté, à la vie encore plus chère.
En mai 2022, sept responsables des exécutifs locaux ont signé un
véritable cri d’alerte avec l’Appel de Fort-de-France. En septem-
bre, la Fête de l’Humanité organisait une rencontre avec des par-
lementaires des Outre-mer.
Tout récemment, la majorité des députés de ces territoires se sont
réunis en séminaire à Cayenne. L’État, de son côté, a engagé un
processus d’échanges assorti d’un calendrier précis.
Nous voulons participer à la réflexion en cours sur les relations
entre les Outre-mer et le pouvoir central en vue notamment de
définir, pour chacun des territoires, le cadre institutionnel le plus
propice à son développement. Vingt ans après la révision consti-
tutionnelle qui a institué le « statut à la carte », une nouvelle
étape s’impose qui demande, à son tour, des réponses à la hauteur
des défis.
L’objectif de cette première rencontre est d’apporter un éclairage

sur le champ des possibles, sur les évolutions souhaitées et sur
les démarches déjà engagées par les acteurs locaux. Elle doit per-
mettre de faire ressortir les points de convergence mais aussi la
nécessité de s’orienter résolument, dans le cadre de la République
française, vers une différenciation réelle des politiques publiques
respectueuse du droit à l’égalité.µ

Le lien d’inscription est le suivant :
https://www.pcf.fr/colloque_republique_et_outre-mer [3]

Déroulé de la journée :
9 h – Accueil  /  9h15 - Mot d’ouverture
9h45 - Séquence sémantique Outre-mer : une appellation à interroger : Corinne
Mencé-Caster, professeur de linguistique à la Sorbonne, écrivaine
10 h - Table Ronde I - La départementalisation, 75 ans plus tard, présidée
par Fabien Roussel, secrétaire national du PCF
- Un processus dans l’impasse : Justin Daniel, professeur de Sciences poli-
tiques, université des Antilles, président du Conseil économique, social, envi-
ronnemental, de la culture et de l’éducation de la Martinique 
- Les symptômes du mal-développement : Vie chère : Jean-Hugues Ratenon,
député de La Réunion. Précarités socio-économiques : Frédéric Maillot, député
de La Réunion. Déclin démographique : Félix Flémin, secrétaire général du PCG
- Des inégalités qui se renforcent : Se former : Karine Lebon, députée de La
Réunion. Se soigner : Jean-Victor Castor, député de Guyane. Se loger : Maurice
Gironcel, maire PCR de Sainte-Suzanne (La Réunion), président de la CINOR
11h45 - Table Ronde II - Nouveaux défis, nouvelles approches, présidée par
Philippe Rio, maire de Grigny, président de la Coopérative des élu·e·s
- De l’économie de plantation à l’autosuffisance alimentaire : Jacques Marzin,
chercheur au CIRAD, économiste et agronome
- Biodiversité et écologie : Maltraitances environnementales, la chlordécone
aux Antilles : Marcellin Nadeau, député de la Martinique. Mers et océans, les
Outre-mer au cœur de l’avenir : Jiovanny Williams, député de la Martinique
- Coopération régionale : Une ambition à mettre en actes : Élie Califer, député
de Guadeloupe. Émeline K/Bidi, députée de La Réunion
- Le séminaire de Cayenne : une initiative parlementaire inédite  : Davy
Rimane, député de Guyane
13h – Apéro-déjeuner sur place (20¤, choisir Oui / Non dans la case «Je souhaite
réserver un repas»)
14h30 - Table ronde III La République décentralisée et ses déclinaisons dans
les Outre-mer, présidée par Éliane Assassi, présidente du groupe CRCE-Sénat
- Les différenciations institutionnelles et normatives dans la Constitution :

Véronique Bertile, maître de Conférences en droit, université de Bordeaux
- Les habilitations ou comment adapter et initier des normes au niveau local
: Avancées et limites : Victorin Lurel, ancien ministre des Outre-mer, sénateur
de Guadeloupe
- Naissance d’une collectivité unique : La Martinique : Michel Branchi, rédac-
teur de Justice, économiste. Georges Érichot, secrétaire général du PCM
- La préférence locale dans la Constitution : Mathieu Carniama, docteur en
droit public
16h30 - Séquence historique Les Outre-mer et le principe d’égalité, Pierre-
Yves Chicot, maître de conférences-HDR en droit public, université de Guyane,
avocat
16h30 - Table ronde IV Pour un droit réel à la différenciation, présidée par
André Chassaigne, président du groupe GDR-AN
- Un droit des Outre-mer renouvelé et précurseur : Ferdinand Mélin-Soucra-
manien, professeur de droit public, université de Bordeaux, président de l’AJ-
DOM
- L’Appel de Fort-de-France : un cri d’alerte politique : Serge Letchimy, pré-
sident de la Collectivité territoriale de Martinique
- Répondre au défi des nouvelles souverainetés (alimentaire, énergétique...) :
Huguette Bello, présidente de la région Réunion
- La Guyane : de la collectivité unique au Pays d’Outre-mer : Gabriel Serville,
président de la Collectivité territoriale de Guyane
- La République et les questions autochtones : Mayotte, Wallis et Futuna,
Nouvelle-Calédonie…, Jean-Pierre Massias, professeur de droit public, univer-
sité de Pau et des Pays de l’Adour
19 h – Conclusion et prolongements Fabien Roussel, député, secrétaire natio-
nal du PCF 
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OUTRE-MER
Un droit des Outre-mer au service du développement  et de l’égalité républicaine

Journée des territoires dits d’Outre-mer 
Mercredi 29 mars 2023, de 9 h 15 à 19h30, à l’espace Niemeyer



Nous avons quitté le « 44 Le Pelletier » pour regrouper l’ensem-
ble de nos secteurs de travail et nous sommes en 1971 quand
commence l’installation dans ce bâtiment.

L’Internet n’existe pas. C’est dans les journaux français et étrangers,
les hebdomadaires et les revues spécialisées que les différents secteurs
de travail puisent l’information nécessaire à la compréhension du
monde, des intérêts qui s’y affrontent et des voies de sa
transformation.
Sous l’impulsion de Georges Gosnat va se mettre en
place un service qui n’existait pas réellement au
« 44 Le Pelletier », le Service central de docu-
mentation (SCD). La responsabilité en est
confiée à Guy Pélachaud, ingénieur des Arts et
Métiers.

Le SCD s’installe sur une partie du 1er étage
Son objectif, assurer une veille pour consti-
tuer des dossiers analytiques. 
Le SCD était organisé en trois départements
de veilles et d’une bibliothèque :
- Veille politique principalement sur les
écrits et positionnements politiques du
pouvoir et des autres partis et tout ce qui
avait un rapport avec la lutte idéologique, et
une revue de presse quotidienne.
- Veille à l’international sur les positions de partis en
Europe et dans le monde, sur les pays socialistes et sur la commu-
nauté européenne.
- Veille sur les entreprises, informations économiques, bilans d’entre-
prises, études par régions et départements.
La bibliothèque gérait les abonnements des hebdomadaires et des
revues, achetait les livres incontournables dans tous les domaines et
repérait des « idéologues » pour alimenter la réflexion et enrichir nos
connaissances. Les articles étaient photocopiés, découpés et collés pour
réaliser des fiches analytiques. 
La photocopieuse/trieuse était tenue par Marc Poulton, ancien directeur
de France-URSS, retraité bénévole qui éditait également chaque matin,
à 7h30, la revue de presse faite très tôt par un étudiant pour qu’à 9 h
tous les dirigeants du Parti puissent en prendre connaissance. 

Certains documents étaient édités à l’imprimerie du 1er sous-sol sur
machine Offset tenue par Alain Vermeersch, dit «  Gutemberg  » ou
« Gugu »
C’est encore au SCD qu’a été faite, très tôt, l’expérimentation du minitel,
dirigé par René Le Guen, Michel Dauba et par Guy Pélachaud ; une équipe

s’est constituée autour de Yann Le Pollotec et de
jeunes camarades comme Serge Leblond,

Lubin Chantrelle, Martine Louaire, Pascal
Carreau… Le «  3615 PCFDOC  », un
nouveau moyen de s’informer pour
les organisations du Parti et de com-
muniquer, entre elles et envers l’ex-
térieur, vers le grand public et les
organisations de masse ou profes-
sionnelles. 
Elle s’appuie sur la documentation
du Comité central enrichie  de mil-
liers de dossiers quotidiennement

tenus à jour à l’aide, en moyenne, de
900 coupures de presse choisies parmi

50 quotidiens, 250 hebdomadaires, 600
revues, 300 publications étrangères.

Le nec plus ultra sera le traitement des
résultats électoraux : remontée des résultats

par les fédérations, puis saisie le soir même. Et
le lendemain matin très tôt, des camarades, au nombre

desquels Gérard Fournier qui deviendra l’administrateur du
siège, se rendaient dans les gares récupérer les journaux régionaux pour
compléter les résultats. Ce dispositif fut tellement efficace que nous
mettions les résultats en ligne avant le ministère de l’Intérieur.

L’autre partie du 1er étage était occupée par plusieurs secteurs et
revues.
Le SCD côtoyait sur le même étage la Section économique sous la res-
ponsabilité de Philippe Herzog et à laquelle participaient Jean Fabre,
Anicet Le Pors, Jean-Claude Poulain, Paul Bocarra, Henri Claude, Jean
Chatain... Il y avait aussi la revue Économie et politique qui existe tou-
jours.
Il y avait également la Section agraire dirigée par André Lajoinie, avec

Fernand Clavaud, Jean Flavien... et aussi une camarade, Marie-Louise
Petit, qui épluchait la presse internationale, et cette camarade avait
même connu Lénine. µ

Gérard Pellois
En collaboration avec Gérard Streiff, 

Gérard Fournier, Serge Leblond, Alain Vermeersch
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SÉRIE
La petite histoire du siège du PCF

Le 1er étage (11)

Michelle Delfau, service de la presse internationale. Archives départementales
de Seine-Saint-Denis - Mémoires d'Humanité - Auteur GAUTHIER Gil. 

https://souscription.pcf.fr/


Face à la répression, opposons 
la force du nombre !
Alors que des rassemblements spontanés ont eu lieu

depuis jeudi soir pour protester contre l’usage de
l’article 49-3 par le gouvernement, des manifestants

pacifiques et organisés ont subi
une répression policière violente. 
C’est le cas à Lille, où le cortège
des Jeunes communistes a été vic-
time d’une violente charge des
forces de l’ordre, alors qu’ils mani-
festaient dans le calme et la déter-
mination. 
Ces violences sont inacceptables !
La Préfecture de police doit rendre
des comptes sur ce qu’il s’est
passé, et les policiers qui se sont
rendus coupables de telles vio-
lences doivent faire l’objet d’une
enquête et être condamnés. 
Il y a quelques semaines, ce sont
les jeunes communistes de Haute-
Savoie qui ont dû faire face à du
harcèlement de la part de la police en fin de manifestation. 
Le rôle de la police ne doit pas être de réprimer les mani-
festations, mais de permettre à celles-ci de se dérouler en
toute sécurité. 
En utilisant le 49-3, Emmanuel Macron fait le choix de la
montée des tensions et des violences. Il porte la responsa-
bilité d’un embrasement du pays et de potentiels déborde-
ments. En effet, la bourgeoisie a peur d’un mouvement social
unitaire, déterminé, organisé et agissant avec sang-froid. 
Le MJCF dénonce fermement cette stratégie du pourrisse-
ment, qui vise à pousser à la violence et à isoler le mouve-

ment social, pourtant soutenu très majoritairement dans
tout le pays. 
À la répression, les Jeunes communistes répondront par la

détermination, l’organisation, le
nombre, et le sang-froid.
Face à la violence du camp libéral,
le MJCF oppose la massification du
mouvement comme seule réponse
politique permettant d’obtenir la
victoire. 
Le MJCF appelle les jeunes à se
mobiliser sur leurs lieux d’études
pour continuer à lutter contre
cette réforme des retraites, par
les moyens d’action les plus
larges et ouverts, afin de permet-
tre la participation du plus grand
nombre.
L’heure n’est pas à l’isolement et
aux actions minoritaires. Le MJCF
appelle à amplifier le mouvement

en allant convaincre chaque jeune n’ayant pas encore pris
part aux mobilisations, en opposant un autre projet que celui
voulu par les capitalistes et les libéraux. 
Le MJCF apporte son soutien aux travailleurs mobilisés qui
subissent la répression sur leurs piquets de grève, notam-
ment aux éboueurs de Paris confrontés à la réquisition.
Le MJCF appelle à participer massivement à la journée de
mobilisation du 23 mars à l’appel de l’intersyndicale.µ

Léon Deffontaines
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MJCF

2, place du Colonel-Fabien - Paris 19e 
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La faillite de la Silicon Valley Bank (SVB) puis son sauvetage ne
concernent pas que le système bancaire. Ils sont annonciateurs
de profondes difficultés qui peuvent s’étendre et que les gouver-

nants, mus par la logique du capital à tout prix, peuvent reporter sur
toutes et tous. Pompiers et incendiaires en même temps, ils comblent
les trous tout en renforçant les marchés financiers et en alimentant le
feu de l’austérité. Cela montre qu’il faut faire tout autrement. Contrai-
rement à ce qui est prétendu, les banques centrales ne sont pas armées
pour agir comme il faudrait et ne font pas ce qu’il faut. Elles ne savent
qu’augmenter les taux ou les baisser … pour tous les prêts, indifférem-
ment. 
Les faits. Le 10 mars, la banque SVB (Silicon Valley Bank, États-Unis)
fait faillite, elle est sauvée par la banque centrale des États-Unis, la
Fed. Puis, cela s’étend au Crédit Suisse : la Banque centrale doit lui
apporter la somme énorme de 50 milliards de francs suisses, et la
banque suisse UBS la rachète. Entre-temps, la BCE a continué à augmen-
ter ses taux d’intérêts (de 0,5 point de pourcentage) pour « lutter contre
l’inflation » et les gouvernants passent leur temps à rassurer, à dire
qu’il n’y a pas de sujet.
Les mécanismes. L’augmentation des taux d’intérêt, engagée par une
décision des banques centrales prétendant « lutter contre l’inflation »,
a pour effet de faire baisser la valeur du stock d’obligations existantes1.
La SVB avait beaucoup d’obligations dans son bilan. Or, elles y sont valo-
risées à leur prix de marché, presque en continu, et non à leur valeur
« faciale », celle à laquelle elles ont été achetées. Du coup, panique des
déposants de SVB qui se ruent pour retirer leurs dépôts « bank run ».
La SVBN ne peut faire face. Elle est virtuellement en situation de dépôt
de bilan.
La FDIC (fédéral deposit insurance corporation) garantit en principe les
dépôts, mais jusqu’à une certaine limite (250 000 $). Mais la SVB est une
« vraie » banque : les start up de la Silicon valley y ont leurs comptes
courants, des milliards, y compris les salaires à payer… 100 000 à
200 000 emplois sont concernés. Ils pétitionnent et obtiennent que la
Fed apporte des liquidités à la SVB pour garantir l’entièreté des dépôts.
Pour cela, la Fed « innove » : comme contrepartie des liquidités appor-
tées, elle accepte les obligations… à leur valeur faciale et non à leur
valeur de marché, dépréciée !
Interprétation. Tout en déconnectant du marché la valeur des obliga-
tions, les banques centrales renflouent à fond les marchés. Elles redon-

nent donc du carburant à la spéculation. En plus, elles continuent à aug-
menter leurs taux, ce qui continue à fragiliser les bilans bancaires, met
à plat la croissance, les salaires etc., pourtant facteur fondamental de
consolidation, et cela n’a qu’un faible effet sur l’inflation, car cette der-
nière est due à l’insuffisance d’emploi et de production, et à une pro-
duction qui consomme trop de matières premières. Elles n’ont pas
d’autre logiciel intellectuel que de taper l’emploi et la croissance pour
agir sur l’inflation !
Risques. Une masse considérable de capitaux est concernée dans le
monde, beaucoup de banques détiennent des obligations dans leur bilan.
La contagion et l’extension sont possibles. Même Jean-Claude Trichet ne
l’exclut pas. L’inquiétude a déjà fait dévisser les cours boursiers, pro-
voquant les difficultés du Crédit Suisse, les banques « moyennes »
comme SVB représentent aux États-Unis la moitié des prêts à l’écono-
mie.
De plus, le dollar peut être dans la tourmente : les bons du trésor amé-
ricains sont la plus grande masse d’obligations. À travers elles, le finan-
cement de l’économie US, son attractivité sont concernés, donc le dollar
lui-même.
Quant aux retraites par capitalisation dans le monde, gérées par des
fonds de pension, elles vont en prendre un coup !
Perspectives. Est-ce à dire que le système bancaire va s’effondrer d’un
coup ? C’est peu probable. Les tenants du système ont des moyens. Ils
vont s’en servir. Ils viennent de le faire. Ils le feront, ils sont prêts à
mettre des milliards… Mais combien de milliards faudra-t-il mettre ?
Des milliards qui n’iront pas à l’emploi, aux salaires, à l’hôpital, à l’école,
aux autres services publics, à des dépenses écologiques ou au finance-
ment des systèmes de retraites… ! Sauf si… Sauf si des conditions nou-
velles sont mises aux banques. C’est un enjeu politique majeur ! Au
moins autant qu’en 2008.
Et ils vont continuer - plus prudemment peut-être - à augmenter les
taux, continuant d’assumer ouvertement le risque de plonger les éco-
nomies dans une grave récession à force de les « refroidir »…
Bref, ils chercheront à sauver le capital au prix de souffrances accrues. 
Conclusion. En augmentant les taux les banques centrales mettent à mal
l’économie (fragilisation des bilans bancaires, augmentation des inté-
rêts payés par les États et les particuliers, durcissement des conditions
de tous les prêts aux entreprises) et soufflent sur les braises en regon-
flant les banques. En baissant les taux, elles donnent du carburant aux

spéculateurs pour qu’ils empruntent et nourrissent le feu. Les gouver-
nements doivent leur donner les moyens d’agir autrement. Elles doivent
pouvoir pratiquer une sélectivité de leurs taux et de leur refinancement
en faveur de l’emploi, de la formation et des services publics, et contre
la spéculation, les pollutions, etc. Une évidence doit s’imposer : ce qui
sécurise l’économie, nos vies et lutte contre l’inflation, c’est de déve-
lopper l’emploi, la formation, les bonnes productions, les services
publics, la valeur ajoutée efficace. Ces dépenses doivent être priori-
taires et financées à très bas taux. Pour cela, il faut dans le même temps
lutter contre le coût du capital et la finance. Cette sélectivité nouvelle
est une exigence pour toute la société. Combler les trous ? Oui, si les
banques utilisent leurs fonds pour financer l’emploi, les salaires, la for-
mation, les investissements efficaces économiquement, socialement et
écologiquement.
C’est une question politique ! Faire monter ces idées et perspectives,
c’est faire de la politique autrement. C’est aussi un axe de convergence
internationale entre forces progressistes d’Europe et du monde que nous
pouvons faire progresser. Des prises d’initiatives sont à imaginer en ce
sens. µ

Frédéric Boccara
économiste, membre du CEN du PCF

et de l’exécutif du PGE (Parti de la gauche européenne)
______________________________
1. Car des nouvelles obligations étant sans cesse émises, les marchés
préfèrent acheter les plus récentes, affichant un taux de rémunération
plus élevé. Ils vendent les anciennes dont la valeur baisse alors.
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Une catastrophe possible… sans les
moyens de la conjurer !!
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